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Netto kwartaal rendementen

GoRef Fund Kwartaalbericht Q3 2024

Cumulatieve netto-rendement t/m september 2024

De waarde van uw belegging kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst.

De grafiek is gebaseerd op kwartaalresultaten vanaf juni 2019.
GoRef Fund

*1 Correlatie meet de samenhang tussen twee beleggingscategorieën, zoals aandelen en onze strategie. Een lage correlatie (zoals 0,35) betekent dat onze 

strategie onafhankelijk presteert van aandelenmarkten. Dit helpt om risico te spreiden en portefeuilles stabieler te maken, ongeacht marktbewegingen.
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▶ Rendementsdoelstelling van +15% per jaar over een reeks van jaren (vanaf juni 2019 +22,5% netto gerealiseerd).

▶ We identificeren trends in (indexen op) aandelen, obligaties, grondstoffen en valuta.

▶ We profiteren van opwaartse én neerwaartse bewegingen in de verschillende markten.

▶ We gebruiken het Reflexivity denkraam; dat is vollediger dan de traditionele fundamentele en technische analyse.

▶ Dat levert een koersverloop op met een lage correlatie ten opzichte van de wereldwijde aandelenmarkten.

▶ Gestructureerd als een toegankelijk fonds met onafhankelijk bestuur en AFM-registratie.

▶ Heeft een maandelijkse toe- en uittredingsmogelijkheid

Beleggingsstrategie

Het GoRef Fund in het 3e kwartaal van 2024
September was een maand vol belangrijke besluiten. De Fed verlaagde de rente meer dan verwacht en ook de ECB verlaagde 
de rente.  De BoE en de BoJ hielden de rentestand gelijk. De markten in de US, Japan, de UK en de EU reageerden in eerste 
instantie positief maar later gemengd. Renteverlagingen kunnen de aandelen en grondstofprijzen doen stijgen maar kunnen 
ook noodzakelijk zijn ter ondersteuning van de afzwakkende economie.

De Chinese centrale bank (de POBC) en kondigde enigszins onverwacht een stevig stimuleringspakket aan. De Chinese 
economie en aandelen waren al lange tijd in een dalende trend, maar het stimuleringspakket veroorzaakte een zeer sterke 
stijging van de Chinese aandelen en obligaties. Vervolgens stegen ook de Chinese onroerend goed prijzen en de andere 
Aziatische aandelen, waaronder ook de Japanse aandelen. In Japan werd een nieuwe premier gekozen. Daardoor daalden de 
Japanse aandelen sterk omdat de nieuwe premier een voorstander van renteverhogingen is.

Deze maand steeg de waarde van onze portefeuille dankzij de stijgingen van aandelen en staatsobligaties en de daling van de 
olieprijs. De komende maanden zal de trend van afzwakkende groei vooral in de EU merkbaar zijn. De trend van dalende 
inflatie zal zich in de US, de UK en de EU doorzetten en wij verwachten dat de Fed, de ECB  en de BoE de rente verder zullen 
verlagen. Dit kan aandelen en obligaties in de US, de UK en EU steunen. De komende maanden moet ook blijken of China de 
stimulering breder en consistent doorzet en de hogere Chinese aandelen en obligatiekoersen kunnen standhouden en/of de 
ingezette stijging kunnen voortzetten.

Een nadere toelichting van onze belangrijkste posities vindt u in onze Top Investment Cases. Deze kunt u ook opvragen bij info@gorefcapital.nl

Alle vermelde resultaten zijn na kosten. Alle in deze brochure opgenomen informatie is verstrekt door GoRef Capital B.V. op basis van informatiebronnen die geacht worden actueel en 
betrouwbaar te zijn. Deze brochure is niet bedoeld als advies maar dient slechts ter informatie. Ondanks dat de grootste zorgvuldigheid in acht is genomen door de samensteller aanvaardt GoRef
Capital B.V. geen enkele verantwoordelijkheid voor beslissingen die genomen worden op basis van deze informatie. De in deze brochure opgenomen informatie kan daarom dan ook beschouwd 
worden als indicatief. Als u overweegt te participeren in dit fonds is het noodzakelijk dat u zich uitgebreid laat informeren en adviseren door een ter zake kundig financieel adviseur. Daarnaast 
raden wij u dringend aan goede nota te nemen van informatie memorandum en de financiële bijsluiter van het fonds. De waarde van uw belegging kan fluctueren. Rendementen uit het verleden 
bieden geen garantie voor de toekomst. Getoonde rendementen zijn de resultaten van de portefeuilles van de oprichters en vanaf maart 2022 de daadwerkelijke resultaten van het fonds (ná 
kosten). De behaalde resultaten van elke belegging worden beïnvloed door gemaakte (transactie)kosten. Beleggen brengt financiële risico’s met zich mee. Door te beleggen in een 
beleggingsfonds kunt u vermogenswinst behalen, maar is het ook mogelijk dat u verlies lijdt.
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